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Cinské firmy investuji do evropskych vyrobcu
autobusu

25.11 2024 21:09, Libor Hincica, Autobusy

Dvojice skomirajicich evropskych vyrobcu autobust - Ebusco a Menarinibus - se dockala dlouho
hledanych investor(, ktefi svymi vstupy fakticky pomahaji udrzet obé znacky nad hladinou. V obou
pripadech pritom penize do firem vlozily ¢inské spolecnosti.

Pripadu Ebusca jsme se na naSich strankach opakované vénovali. Klinickd smrt, do niz se
nizozemsky producent dostal ve druhé poloviné rijna leto$niho roku, se podarila odvratit na schuzi
akcionart konané dne 24. 10. 2024, v jejimz ramci byl schvélen restrukturaliza¢ni plan. V jeho
dusledku doslo mj. ke snizeni celkového poCtu kmenovych akcii, coz navysilo cenu jedné akcie (z
0,01 € na 0,05 €; konsolidace se tedy uskutecnila v poméru 5 ku 1). Tim poskocila i hodnota akcii

na burze, ktera se v té dobé placala na historickém minimu (dosahla az na pouhych 0,41 €). Klicovou
¢ésti dohod akcionara bylo rozhodnuti podporit spole¢nost upsanim dal$ich 36 mil. € (cca 912 mil.
K¢) ze strany stavajicich i novych investort. Tento zamér se podarilo do 20. 11. 2024 podle oznameni
Ebusca splnit.

Pomineme-li prevod dosavadnich akcionarskych ptjcek do vlastniho kapitalu firmy od klicovych
vlastnikli Ebusca, byl nejvyznamnéj$im novym kupujicim vyrobce baterii z Cinské lidové republiky

v podobé spolecnosti Gotion (kterd od roku 2018 Ebuscu baterie dodavala). Ta za 5 mil. € ziskala
nové 9,3% podil spojeny s mistem v dozorci radé i predstavenstvu firmy. Paklize by Ebusco hodlalo
vydat do konce brezna 2025 dal$i emise akcii, mtze tak ucinit pouze tehdy, pokud by kupujicim byl
pravé Gotion. Realné se tak prohloubilo spojenectvi Ebusca s ¢inskymi partnery, nebot jim vyrabéné
elektrobusy dnes pochézeji tak jako tak z Ciny a evropska znacka funguje jen jako jejich prodejce
(pokus s montazi elektrobust primo v Nizozemsku skoncil neslavné).



Pohled na vyrobu autobust Ebusco (finalni montaz) na propaga¢nim snimku vyrobce. Autobusy se
véak prakticky kompletni vozily z Ciny. (foto: Ebusco)

Bude jisté zajimavé sledovat, na kolik se Ebuscu podari posSramocené jméno napravit a zda s ¢inskym
kapitalem v zadech zvladne dosdhnout vétsich uspéchii. Vyrobce se sice s oblibou chlubi tdaji

o uzavrenych kontraktech, zahrnuje v$ak do nich i op¢ni kusy. Z 1 349 autobusu, o nichz spolec¢nost
hovorila poCatkem listopadu 2024, méla fixné zasmluvnéno jen 445, ndkup dalSich 123 byl podminén
vitézstvim partnert ve vybranych tendrech na dopravni obsluznost, zbytek predstavovaly op¢ni kusy.
Velkym problémem pro firmu je nyni i nalezeni zakazniku pro 61 elektrobusu, které byly odreknuty
ze strany ptuvodnich odbératell v disledku velkého zpozdéni dodavek. Tyto vozy maji byt dle sdéleni
vyrobce jiz dokonceny ¢i byt tésné pred expedici a vyznamneé zatézuji cash-flow firmy.

Doplnme, Ze po propadu hodnoty akcii Ebusca na burze v dobé nejvétsi krize se po stazeni ¢asti akcii
a revizi jejich hodnoty cena zase navysila a od konce rijna stoupala, az se dostala na 2,08 € (11. 11.
2024). Poté ale zazily opét prudky propad a pondéli 25. 11. 2024 uzaviraly na pouhych 0,90 €.

Jesté vétsi podil nez Gotion ziskala v jiném evropském vyrobci autobust spolecnost Geely, které

v domovské Ciné patif mezi piedni vyrobce elektrobustl, soustiedi se viak na produkci vozidel

s mensi prepravni kapacitou (mezi cca Sesti az osmi metry). S ohledem na velkou poptavku po téchto
vozidlech v CLR byla loni dokonce katapultovdna na prvni pricku prodejt elektrobust. V automobilni
branzi je pak Evropanim zndmé predevs$im jako vlastnik automobilky Volvo, kterou Geely koupila

v roce 2010.
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Pohled na dokoncené autobusy s pohonem na CNG v zavodé Flumeri. Od spoluprace s ¢inskym
partnerem si Menarinibus slibuje mj. preneseni know-how na vyrobu malych elektrobust. Samotny
Menarinibus pritom v nabidce vlastni autobus délky 8 m uz ma. (foto: Menarinibus)

Geely se rozhodla investovat své prostredky do italské spolecnosti Menarinibus. Ta jesté do rijna
leto$niho roku figurovala pod ndzvem IIA (Industria Italiana Autobus), novy vlastnik (skupina Seri
Industrial), ktery v cervnu 2024 ziskal firmu od italského statu a tureckého Karsanu (jenz drzel
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se na autobusech samotnych jiz stejné pouzivalo.

Dlouhé prezivani Menarinibusu (potazmo IIA) se muze leckomu jevit jako obrovska zdhada, tajemstvi
ale spocivalo v pumpovani statnich subvenci, které umoznovaly drzet firmu sice na hrané bankrotu,
ale prece jen pred nutnosti jej vyhlasit. Rozhodnuti o prodeji, které se setkalo se znacnym odporem
odborari, bylo provazeno diskuzemi o dalsi budoucnosti firmy, a to predev$im ve vztahu k ¢inskym
investortm, kterych se mnozi obavali. Sklonovan byl predevsim gigant CCIG (ktery se v roce 2016
vydeélil z jesté vétsiho giganta CRRC), nakonec vSak novi vlastnici nalezli porozuméni s Geely, ktera
by méla na zakladé dohody podepsané 20. 11. 2024 ziskat Ctvrtinovy podil v Menarinibusu. Hodnota
transakce nebyla komentovéna, jeji soucasti mé byt ale i predani vyrobniho know-how na produkci
malych elektrobust, u nichz je nabidka na trhu prece jen omezena a je dnes v ramci EU saturovéna
predevsim tureckymi producenty.

Vyroba autobust Menarinibus by méla probihat do budoucna nadéle pouze v zdvodé ve mésté
Flumeri na jihu Itdlie, pricemz podle prognoz Seri Industrial by méla rocni produkce Cinit exaktné
vyjadrenych 468 vozidel. Vyroba v Boloni by méla byt sice zru$ena, nadale zde mé ale zustat
projekce a poprodejni servis (nahradni dily), takze nedojde (po natlaku odbort) k uplné eliminaci
bolonskych prostor, o nichz se hovorilo v zari 2024.
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